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1. 2010년 '新3高' 현상

원화가치, 원자재가격 및 금리의 상승세 예상

□ 2010년에는 기업활동에 중요한 영향을 끼치는 3대 가격변수가 예년에 비

해 높은 수준을 유지할 전망

- 원화가치는 2009년 3월에 근저점을 기록한 후 꾸준한 상승세를 유지,

2010년 1월 중순까지 40.5% 상승

ㆍ원/달러 환율은 2009년 평균 1,276원을 기록했으며, 2010년에는 평균

1,100원으로 원화가치가 16% 절상될 전망

ㆍ2009년 경상수지는 사상최대인 426.7억 달러를 기록했으며, 자본수지도

264.5억 달러의 유입초를 기록, 원화가치의 절상압력 유지

- 원자재가격은 세계경제의 회복세에 힘입어 꾸준한 상승세 유지

ㆍ원유가격은 2008년 12월에 배럴당 평균 40.52달러로 근저점을 기록한

후 2010년 1월 평균은 76.75달러로 89.4% 상승했고, 2010년 평균은

83.9달러로 전년 대비 35.5% 상승 예상 (두바이油 기준)

ㆍ전반적인 원자재가격도 글로벌 금융위기에 따른 수요 감소로 하락하여

2009년 2월에 근저점을 기록한 뒤 세계경제의 회복세를 타고 상승 중1)

- 금리는 출구전략 시행 가능성에 따라 상승 예상

ㆍ2009년에는 한국 및 세계 각국 정부의 경기부양/확장 조치에 따라 금리

가 전 세계적으로 낮게 유지

ㆍ2010년 중 자산가격 거품(bubble) 등 물가상승 압력이 커질 경우, 한국

및 각국 정부에서 금리를 인상하는 등 출구전략을 시행할 것으로 예상2)

1) Reuters 상품가격지수(Commodity Index) 기준
2) 오스트레일리아, 노르웨이 등은 2009년 10월에 이미 금리인상을 단행했으며, 최근 중국 당국이 금

리인상 가능성을 시사하였고, 한국과 미국의 출구전략 시행시기는 2010년 하반기 이후로 예상됨
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'新3高'에 따른 기업의 수익성 악화 가능성

□ 원화가치의 절상은 일반적으로 기업의 가격경쟁력 저하로 연결

- 수출기업의 경우 외화로 표시된 한국 상품의 가격이 높아져, 환율의 변

동이 없는 다른 나라에서 만든 상품에 비해 상대적으로 불리

ㆍ외화표시 수출가격을 고정시킬 경우 원화표시 매출감소로 역시 수익률

악화

- 원화가치의 상승은 수입품의 원화표시 가격을 하락시켜 내수용 상품시장

에서도 국산품의 가격경쟁력이 약화

□ 원자재가격 상승은 기업의 생산비를 상승시켜 수익률 저하로 연결

- 원자재 및 중간재의 해외조달 비중이 높은 기업일수록 비용상승에 따른

부담이 크게 증가

- 원자재가격의 인상분을 수출품가격으로 전가시키지 못할 경우 수익률 저

하로 연결

□ 금리상승은 기업의 자금 조달비용을 상승시켜 수익률을 저하시키며, 투자

및 소비수요도 위축

- 변동금리가 적용되는 기존 부채에 대한 이자부담 증가

ㆍ중소기업이나 자본 대비 부채 비중이 높은 한계기업의 경우 부도 위험

- 금리상승 시 투자나 소비 수요에도 악영향

ㆍ신규 투자를 위한 자금 조달비용이 상승하고, 가계부채의 상환부담이 커

져 소비수요 감소에 따라 내수시장 위축

ㆍ외국에서 금리가 상승하는 경우에도 해외로부터의 투자 및 소비수요가

위축될 것으로 예상
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2. '新3高'가 한국경제에 미치는 영향

① 원화가치 절상의 영향 분석

원화가치 절상과 J-Curve 효과

□ 2009년 상반기부터 이어지는 원화가치의 절상은 美 달러화뿐 아니라 유

로화, 엔화 등 주요 국제통화에 대해 전반적으로 일어나는 현상

주요 국제통화에 대한 원화의 명목환율 추이

구분 원/달러 원/유로 원/100엔

근고점
(2008년 7월 이후)

1573.6
(2009.3.3)

1991.2
(2009.3.9)

1620.8
(2009.3.3)

근저점
(근고점을 지난 후)

1119.8
(2010.1.12)

1583.54
(2010.2.5)

1211.91
(2010.1.8)

원화가치 절상률 40.5% 25.7% 33.7%

주: 기준환율의 일일평균

자료: 한국은행, ECOS.

최근 19개월간 주요 국제통화에 대한 원화의 명목환율 추이
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- 글로벌 달러화 약세에 따라 원/달러 환율이 가장 많이 하락하였으나, 원/

유로 환율 및 원/엔 환율도 큰 폭으로 하락하는 추세

ㆍ각국의 물가와 상호 교역량을 고려한 실질실효환율도 2009년 2월에 근

저점을 기록한 후 12월까지 17.6% 절상3)

ㆍ따라서 최근 환율의 변동은 美 달러화 약세보다는 원화 강세에 초점을

둘 필요

□ 원화의 실질가치 상승이 무역수지에 미치는 영향은 전통적 국제경제이론

에서 J-Curve로 묘사됨

- 물가까지 고려한 원화의 실질가치가 상승할 경우, 단기적으로는 무역수

지가 호전될 수 있음

ㆍ단기적으로 물량보다 가격이 변화하기 쉽다고 가정하면, 수출물량이 고

정된 상태에서 수출품의 달러표시 가격이 상승하여 총수출액이 증가하

고 이에 따라 무역수지가 호전4)

- 장기적으로는 무역수지를 악화시키는 방향으로 물량 조정

ㆍ수출품의 달러표시 가격이 상승하면 해외수요가 감소하며, 수입품의 원

화표시 가격이 하락하므로 국내수요가 증가

ㆍ물량의 변화가 가격 변화를 상쇄하고도 남을 만큼 클 경우, 수출액이 줄

고 수입액이 늘어 무역수지가 악화

3) 통화의 실질 구매력을 물가수준 및 국가 간 교역량을 고려하여 지수로 표현한 것으로, 현재 BIS에

서 월별로 발표하는 지수는 2005년을 기준년(=100)으로 하여 통화가치가 높을수록 지수가 커지도

록 설계되었다. 원화의 경우 2009년 2월 68.67, 동년 12월 80.73을 기록하여 원화가치가 17.6%

절상되었음을 보여주고 있다. 동기간 유로화는 3.2% 절상되는 데 그쳤으며, 미 달러화와 엔화는 오

히려 각각 9.5%, 6.9% 절하되었다.
4) 국제경제이론에서 수출품은 수출국 통화로 결제한다고 가정하는 경우가 많으며, 이에 따라 수출국

에 단기적으로 가격 결정력을 부여한다. 예를 들어 한국이 수출을 할 때 가격을 원화로 표시하면,

환율 하락 시 수입국에서 지불해야 하는 외화(달러)표시 가격이 상승하게 되고, 단기적으로는 이렇

게 높아진 가격으로 거래가 이루어진다고 가정한다. 기축통화를 보유하고 있는 국가에서는 옳은

가정이겠으나, 한국과 같은 소규모 개방경제에는 쉽게 적용할 수 없다.

SERI 경제 포커스 제280호
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- 원화의 실질가치 상승 시 무역수지가 단기적으로 개선되었다가 장기적으

로 악화되므로, J-Curve 효과라 불림

ㆍ환율이 하락한 시점부터 무역수지의 변화추이를 시간축에 따라 그리면

영문 J字를 뒤집어 놓은 형태가 됨5)

원화가치 절상 시 한국 무역수지는 當분기부터 악화

□ 1999년부터 2009년까지 한국 대외거래의 분기별 자료를 이용하여 분석

한 결과, 원화의 실질가치 변동 시 한국 무역수지의 반응은 J-Curve를

따르지 않음

- 실질실효환율이 1% 하락했을 때 수입액 대비 수출액 비율(=수출액÷수입

액)은 동분기에 0.13% 하락한 후, 1분기 뒤 0.075%, 2분기 뒤 0.065%

하락하는 것으로 추정됨

환율 1% 하락 시 수출액/수입액의 실제 변화와 J-Curve 이론의 예측

-0.25%
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-0.10%
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0.00%

0.05%

0.10%
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이론적 J-Curve 예시

95% 신뢰구간

분기

자료: IMF, IFS.; BIS; 한국은행, ECOS.

- 실질환율이 하락할 때 한국적 현실에서는 J-Curve 이론에서 예측하는

단기적 무역수지 개선효과를 기대할 수 없음

5) 일반적으로 J-Curve 효과를 설명할 때는 자국 통화가치의 하락을 가정하는 경우가 많으며, 이때는

무역수지가 단기적으로 악화되었다가 장기적으로 개선되기 때문에 영문 J字로 그려짐.
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ㆍ수입가격 하락에 따른 물량 조정이 시차없이 즉각적으로 나타나며, 이는

무역수지 악화로 연결

□ 현실에서 환율 변화에 따라 J-Curve 효과가 나타나는지에 대해서는 여전

히 활발한 논쟁이 진행 중

- 나라별로 처한 현실에 따라 J-Curve 효과가 나타나게 만드는 가정이 맞

지 않는 경우가 많음

ㆍ한국의 경우 결제통화가 외화로 크게 편중되어 있어, 환율 하락 시 수입

품의 원화표시 가격은 즉시 하락하지만, 수출품의 외화표시 가격은 재계

약 전까지 단기적으로 불변

ㆍ소규모 개방경제(small open economy) 입장에서 교역 품목의 국제 가

격에 영향을 주기 어려우므로, 외화 표시 국제 가격을 그대로 받아들이

는 상태에서 기업 내부적으로 환율 충격을 흡수하게 됨

- Rose and Yellen (1989)6) 및 Hsing and Savvides (1996)7) 등의 연구

에서도 J-Curve 효과를 경험적으로 입증하는 데 실패

ㆍ한국, 대만 등 소규모 개방경제뿐 아니라 미국 등 대규모 경제의 무역자

료를 분석해도 J-Curve 효과를 뒷받침하는 결과를 얻지 못함

② 원자재 가격 상승의 영향 분석

총수입의 직접적 증가, 총수출의 간접적 증가

□ 국제 원자재 가격 상승은 한국 수입액을 직접적으로 증가시키며, 간접적

으로는 수출액도 증가시키는 효과

6) Rose, A. K. & Yellen, J. L. (1989). Is There A J-Curve? Journal of Monetary Economics,

24(1), 53-68.
7) Hsing, Han-Min & Savvides, A. (1996). Does a J-Curve Exist for Korea and Taiwan?

Open Economies Review, 7(2), 127-145.
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- 한국은 원자재의 해외 의존도가 높아, 국제 원자재가격 상승 시 수입액

증가로 무역수지에 직접적인 악영향

- 그러나 국제 원자재가격 상승은 주요 원자재 수출국의 소득 증대를 통해

한국 수출품에 대한 수요를 증가시켜 무역수지 개선요인으로도 작용

- 수입원자재의 가격 인상분을 수출품 가격 상승으로 전가시킬 수 있을 경

우 역시 수출액 증대로 무역수지의 부분적 개선 효과

ㆍ원자재가격 상승은 그 원자재를 사용하는 모든 기업에 동일한 영향을

미치므로, 가격경쟁력 악화 없이 완제품 가격을 인상할 수 있음8)

ㆍ두바이 원유의 도입단가(FOB 기준)가 2007년 2월 53.39$/배럴에서

2008년 8월 128$/배럴까지 140% 상승하는 동안 석유제품의 수출가격

지수는 124% 증가

□ 1990년대와 2000년대의 자료에 따르면 국제 원자재가격 상승이 한국의

對원자재수출국 수출에 긍정적 영향을 미치는 것으로 분석

- 1992년부터 2009년까지의 분기별 자료를 분석한 결과, 국제 원유가격의

인상은 한국의 對OPEC 수출액 증가에 陽으로 유의한 영향을 미침

ㆍ국제 원유가격이 1% 인상되었을 때 OPEC 회원국에 대한 수출이

0.33% 증가하는 것으로 추정됨

ㆍ총수출이 증가하는 것을 통제한 상태에서 원유가격 인상의 추가적 효과

를 추정

- 2000년부터 2009년까지의 월별 자료에 따르면, 국제 원자재가격의 인상

은 주요 원자재 수출국에 대한 수출액을 증가시킴

ㆍReuters Commodity Index가 10% 증가할 경우, 주요 원자재 수출국에

대한 수출액은 6.9% 증가하는 것으로 추정되며, 이는 총수출액을

0.95% 증가시킬 수 있는 규모9)

8) 완제품의 가격이 전반적으로 상승할 경우 세계적으로 수요가 감소할 가능성이 있으므로, 일반적으

로 전가된 가격 상승률과 수출액 증가율이 동일하지는 않을 것으로 예상
9) 2009년 총수출액에서 주요 원자재 수출국에 대한 수출이 차지하는 비중은 13.7%
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ㆍ2000년대 전반기보다 후반기에 이러한 경향이 뚜렷하여, 2000년대 중

반 이후 한국 수출 대상국의 다변화가 이루어지고 있음을 시사10)

주요 원자재 수출국에 대한 시장확대 노력 필요

□ 2000년대 한국 수출에서 對원자재수출국 수출이 차지하는 비중의 증가를

고려할 때, 이러한 긍정적 효과는 앞으로 확대될 전망

- 주요 원자재 수출국11)에 대한 수출이 총수출액에서 차지하는 비중은

2000년 1/4분기 9.8%에서 2008년 3/4분기에는 16.8%까지 증가

국제 원자재 가격지수와 한국 수출의 對원자재수출국 비중 추이
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4.0%
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18.0%
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원자재 가격지수(우축) 對원자재수출국 비중(좌축)

자료: KITA.net; Thomson Reuters, Datastream

- 원자재가격 인상이 비용 인상에 미치는 직접적/부정적 영향을 상쇄하기

위해서는, 주요 원자재 수출국에서 판로를 최대한 확대할 필요

10) 동기간 중 전반기(2004년 12월 이전)만 분석하면 이러한 효과가 통계적으로 유의하지 않으나, 후

반기(2005년 1월이후)에는 陽으로 유의함
11) 사우디아라비아, 아랍에미리트연합, 쿠웨이트, 인도네시아, 독립국가연합, 칠레 등 21개국
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③ 금리상승의 영향 분석

금리상승 시 이자비용 증가로 수익성 악화 및 투자 위축

□ 2010년초 국내 금리는 정책적으로 낮게 유지되고 있으나, 물가상승 압력

이 있을 경우 인상 가능성 상존

- 2009년 경기부양을 위한 확장적 통화정책의 일환으로 낮춰진 금리가

2010년 초까지 그대로 유지

ㆍ3년만기 회사채(AA-) 금리의 경우 2008년 11월 8.56%에서 2009년 6

월 5.16%까지 하락한 후 2010년 1월 5.4%선에서 조정 중

2001년 이후 월별 국내 시장금리 추이
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주: 3년 만기 AA-등급 회사채의 월평균 금리

자료: 한국은행, ECOS.

- 물가상승이나 부동산 및 자산시장의 거품현상이 우려될 경우 금리인상

가능성 (출구전략)
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ㆍ한국은 상대적으로 압력이 낮은 편이나, 기준금리 0%대의 미국이나 자

산시장의 거품이 우려되는 중국 등에서 조기 금리인상 가능성 확대

□ 금리가 상승하면 기업의 신규 대출이나 기존 대출 중 변동금리 적용분에

대해 이자부담이 증가하여 투자 및 운용자금 조달에 애로

- 회사채 신규발행을 위한 이자율이 상승하면 투자를 위축시키는데, 이는

다시 내수 감소로 연결

- 기존 대출에 대한 이자상환 부담이 증가하면 다른 여건이 동일할 때 기

업의 수익성은 악화

소비수요 위축으로 매출 및 성장에 부정적 영향

□ 금리상승 시 가계 및 정부 부채의 이자상환 부담 또한 증가하며, 이에 따

라 소비수요가 위축되어 기업 매출 및 경제 성장에 부정적 영향

금리 1%p 상승 시 예상되는 연간 이자 추가부담

(단위: 조 원)

구분 가계 기업

연간 이자부담 증가(A) 6.5 6.6

연간 이자수입 증가(B) 5.2 1.0

연간 純 이자부담 증가(A-B) 1.3 5.6

주: 1) 가계 이자부담은 2009년 3/4분기 말 예금취급기관 가계대출(잔액 647조 원), 이

자수입은 가계 장기저축성예금(잔액 521조 원)을 기준으로 추정

2) 기업 이자부담은 예금취급기관 기업대출(잔액 664조 원), 이자수입은 기업 장기

저축성예금(잔액 105조 원)을 기준으로 추정

자료: 한국은행 (2009. 12.). "자금순환동향".

- 국내 금리상승 시에는 내수부문에서, 해외 금리상승 시에는 수출부문에

서 소비수요 위축
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ㆍ금융자산 보유자보다 부채 보유자 중에서 저소득층 비중이 높다고 볼 때,

금리상승 시 이자부담이 주로 중,저소득층에서 증가할 것으로 예상됨

ㆍ한계소비성향이 저소득층에서 더 크다고 가정하면, 소비수요의 위축은

純 이자부담액의 증가(표 참조)보다 더 심각하게 나타날 수 있음

- 2009년 각국 정부가 재정확장으로 경기부양을 시도한 결과, 정부부채가

급증하여 2010년 이후 적자기조 유지가 어려움

ㆍ물가상승 억제를 위해 금리를 인상할 경우 국채의 이자부담이 증가하여

균형재정을 위해서는 추가적 긴축이 불가피

요 약

원화가치
상승

- 수출물량 감소와 수입물량 증가로 무역수지 악화

- J-Curve 이론에서 예측하는 단기적 무역수지 개선효과 없이,

當분기부터 무역수지가 악화됨

원자재가격
상승

- 수출품 가격상승으로 전가가 용이하여 가격 경쟁력 악화는

크지 않음

- 완제품 가격상승에 따른 수요 위축에 대비,

주요 원자재 수출국에서 시장확대 필요

금리상승
- 이자부담 증가로 기업 수익성 악화 및 투자 위축

- 가계 및 정부의 소비수요 위축으로 매출 및 성장에 부정적 영향

3. 시사점

'新3高'에 따른 수출 감소 및 수익성 악화에 사전 대비할 필요

□ 원화가치 상승에 대비하여 수출의 非가격 경쟁력 강화

- 원화가치 절상 시 가격 경쟁력이 약화되므로 이를 상쇄할 수 있는 非가

격 경쟁력이 반드시 필요함

ㆍ국제 시장에서 외화표시 가격을 원화가치 절상 폭만큼 전가할 수 있으

려면 수출품에 대한 해외수요가 비탄력적이어야 함
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12

ㆍ수요의 탄력성은 상품의 대체가능성에 의존하므로 경쟁상품과 쉽게 대

체될 수 없는 품질과 서비스가 중요하며, 지속적인 구매고객을 확보할

수 있는 브랜드 가치 유지도 중시할 필요

□ 국제 원자재가격의 상승에 대비하여 주요 원자재 수출국 등 신흥국 시장

을 개척할 필요

- 국제 원자재가격의 상승이 수출품 가격 경쟁력에 미치는 영향은 상대적

으로 미미함

ㆍ타국 경쟁기업들도 같은 가격으로 원자재를 구매하므로, 원자재가격 상

승분을 수출품 가격으로 전가하는 것이 용이

- 그러나 원자재와 완제품의 가격 상승은 세계적인 수요 감소로 이어질 가

능성이 있으며, 이에 대비하여 신흥국 시장을 개척할 필요

ㆍ원자재가격 상승 시 OPEC 회원국 등 주요 원자재 수출국의 소득이 상

대적으로 증가하므로 이들 시장에 맞는 제품개발과 판로개척이 급선무

□ 금리상승에 대비하여 부채 비중 감축 등의 노력을 통해 이자비용 절감

- 금리인상은 구체적인 시기 선택의 문제일 뿐, 2010~2011년 중 국내 및

해외에서 시행 가능성이 높은 정책

- 이자비용 부담 증가가 예상되므로, 자산 대비 부채 비중을 선제적으로

감축하는 등의 노력이 필요

ㆍ기업은 최근 경기 회복세가 출구전략 시행시기를 전후하여 둔화될 것에

대비, 부실 정리에도 중점을 두어 노력

ㆍ금리인상 시 주택가격 하락 가능성도 있으므로 가계는 주택담보대출 사

용에 신중을 기해야 함

<以上>
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주간 금융지표

금리 : 금통위의 기준금리 등 금리 조기인상 우려완화로 하락

2.8 2.9 2.10 2.11 2.12

회사채(AA-) 5.40 5.40 5.40 5.31 5.25

회사채(BBB-) 11.46 11.46 11.46 11.38 11.32

국고채(3년물) 4.26 4.27 4.27 4.18 4.12

콜금리 2.00 2.01 2.02 2.01 2.04

자료 : 금융투자협회. 한국자금중개.

환율 : 달러는 원화 대비 약세, 유로화 대비 강세, 엔화 대비 강세

2.8 2.9 2.10 2.11 2.12

원/달러 1,171.9 1,163.8 1,160.3 1,156.8 1,151.3

엔/달러 89.31 89.66 90.00 89.74 90.03

달러/유로 1.3653 1.3790 1.3727 1.3682 1.3618

원/100엔 1,312.17 1,298.01 1,289.29 1,289.06 1,278.87

자료 : 한국은행 ECOD DB. Thomson Reuters Datastream.

주가 : 그리스에 대한 지원 합의 및 중국의 인플레 압력 둔화에 따른 긴축 우

려 완화로 상승

구 분 2.8 2.9 2.10 2.11 2.12

거래소

KOSPI(p) 1,552.79 1,570.49 1,570.12 1,597.81 1,593.66

거래량(만주) 44,572 43,389 43,612 39,376 29,226

시가총액(조원) 822 831 831 846 844

외국인순매수(억원) -2148 -454 150 878 -413

코스닥지수(P) 487.41 491.2 491.28 498.01 503.88

자료 : 한국거래소. 코스닥시장본부.
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주간 경제일지
(2. 15 ∼ 2. 19)

02. 15. (월)

ㆍ해외 보도자료: 일본, 4/4분기 실질 GDP 성장률 (내각부)

02. 16. (화)

ㆍ국내 보도자료: 2010년 1월 수출입물가 동향 (한국은행)

02. 17. (수)

ㆍ국내 보도자료: 최근 국내은행의 외화유동성 현황 (금융감독원)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 1월 산업생산 (연준)

유로, 12월 상품수지

일본, 12월 3차산업활동지수 (경제산업성)

02. 18. (목)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 1월 경기선행지수 (컨퍼런스보드)

02. 19. (금)

ㆍ국내 보도자료: 2009년 4/4분기중 외국환은행의 외환거래 동향 (한국은행)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 1월 소비자물가 (노동부)

일본, 12월 전산업활동지수 (경제산업성)

SERI 경제 포커스 제280호



15

주간 해외 경제일지
(2. 8 ∼ 2. 12)

미 주

2. 8. (월)

ㆍ미국: 1월 실업률 전월대비 0.3%p 하락한 9.7%, 노동부

2. 9. (화)

ㆍ미국: 1월 고용동향지수 전월대비 0.9p 상승한 93.2, Conference Board

2. 10. (수)

ㆍ미국: 작년 12월 도매재고 전월대비 0.8% 감소한 3,836억 달러, 상무부

2. 11. (목)

ㆍ미국: 1월 중소기업 경기낙관지수 전월대비 1.3p 상승한 89.3, 전미독립기업협회

2. 12. (금)

ㆍ미국: 작년 12월 무역수지 적자 전월대비 38억 달러 증가한 402억 달러, 상무부

유 럽

2. 8. (월)

ㆍ독일: 작년 12월 산업생산 전월대비 2.6% 감소, 경제부

2. 9. (화)

ㆍ유로지역: 2월 투자자신뢰지수 전월대비 4.5p 하락한 -8.2, Sentix 경제연구소

2. 10. (수)

ㆍ유로지역: 작년 12월 산업생산 전월대비 1.7% 감소, Eurostat

2. 11. (목)

ㆍ유로지역: 작년 12월 산업생산 전월대비 1.7% 감소, Eurostat

2. 12. (금)

ㆍ유로지역: 작년 4/4분기 GDP 전기대비 0.1% 상승, Eurostat

SERI 경제 포커스 제280호
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일 본

2. 8. (월)

ㆍ일본: 1월 경기체감지수 전월대비 3.4p 증가한 38.8, 내각부

2. 9. (화)

ㆍ일본: 작년 경상수지 흑자 전년대비 18.9% 감소한 13조2,782억엔, 재무성

2. 10. (수)

ㆍ일본: 1월 전국은행 대출잔고 전년동월대비 1.7% 감소한 401조5,744억엔, BOJ

2. 11. (목)

ㆍ일본: 1월 M3 통화공급량 전년동월대비 2.1% 증가한 1,066조엔, BOJ

2. 12. (금)

ㆍ일본: 1월 기계수주 전년동월대비 190% 증가한 555억9,000만엔, 공작기계협회

동 남 아

2. 8. (월)

ㆍ베트남: 정부의 공급 확대로 금값 하락세, SBV

2. 9. (화)

ㆍ인도네시아: 작년 경제성장률 4.5% 기록, 통계청

2. 10. (수)

ㆍ베트남: 동-달러 환율을 1만7,941동에서 1만8,544동으로 3.4% 평가절하, SBV

2. 11. (목)

ㆍ태국: 1월 소비자신뢰지수는 79.3으로 21개월 만에 최고치 기록, 방콕 포스트

2. 12. (금)

ㆍ인도: 2009 회계연도(2009.4-2010.3) 경제 성장률 7.2% 전망, CSO
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◆ 거시지표 ◆

경제

성장률

소비자

태도지수

물가 고용 금융동향

생산자 소비자 실업률
임금

(제조업, 실질)

통화(평잔기준) 회사채수익률

(평균)

어음부도율
주가지수

M2 M3 전국 서울

전년동기대비(%)
포인트

(p)
전년동월대비(%)

기간 중

평균(%)
전년동기대비(%) 전년동기대비(%) % % % 기말기준

2004

2005

2006

2007

2008

4.6

4.0

5.2

5.1

2.2

43.3

46.9

47.6

49.4

43.8

6.1

2.1

0.9

1.4

8.6

3.6

2.8

2.2

2.5

4.7

3.7

3.7

3.5

3.2

3.2

9.5

8.1

5.7

6.6

0.6

4.6

6.9

8.3

11.2

14.3

6.1

7.0

7.9

10.2

11.9

4.7

4.7

5.2

5.7

7.0

0.06

0.04

0.02

0.02

0.03

0.04

0.03

0.02

0.01

0.02

895.9

1,379.4

1,434.5

1,897.1

1,124.5

2009.

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

2010. 1

-4.2

-2.2

0.9

6.0

41.5

48.9

52.6

53.2

4.7

4.4

3.5

1.5

-1.3

-3.1

-3.8

-3.0

-2.6

-3.1

-0.4

1.8

2.8

3.7

4.1

3.9

3.6

2.7

2.0

1.6

2.2

2.2

2.0

2.4

2.8

3.1

3.6

3.9

4.0

3.8

3.8

3.9

3.7

3.7

3.4

3.2

3.3

3.5

5.0

-2.5

-2.0

-1.4

..

12.0

11.4

11.1

10.6

9.9

9.6

9.7

10.0

10.0

10.5

9.7

9.3

..

9.2

8.8

8.4

7.7

7.3

7.0

7.7

8.0

7.7

7.8

7.6

8.1

..

7.34

7.07

6.14

5.68

5.16

5.21

5.46

5.74

5.58

5.60

5.43

5.35

5.40

0.04

0.04

0.05

0.03

0.04

0.02

0.02

0.02

0.02

0.02

0.04

0.03

..

0.03

0.03

0.02

0.02

0.03

0.01

0.01

0.01

0.01

0.02

0.03

0.03

..

1,162.1

1,063.0

1,206.3

1,369.4

1,395.9

1,390.1

1,557.3

1,591.9

1,673.1

1,580.7

1,555.6

1,682.8

1,602.4

주: 회사채수익률은 AA- 기준으로 2000년 10월 이전은 A+ 기준. 소비자물가지수는 2005=100기준임
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◆ 산업활동 ◆

경기종합지수 소매액 지수

국내기계수주
국내건설

수주

산업활동

선행지수
동행순환

변동치
총지수 백화점 할인점

평균

가동률

제조업생산

전체 반도체 자동차 선박

2005=100 (평균) 전년동월대비 증감률 (%) (%) 전년동월대비 증감률 (%)

2004

2005

2006

2007

2008

95.8

100.0

105.2

111.9

113.1

100.3

99.4

99.9

100.6

99.3

1.1

4.2

4.0

5.1

1.0

-4.8

3.0

3.4

0.8

0.5

5.3

7.9

7.9

8.5

2.2

6.3

-2.8

17.4

20.6

-12.8

-3.9

7.3

9.0

23.6

-9.0

80.1

79.7

80.0

80.1

77.2

10.8

6.3

8.7

7.1

3.0

54.7

28.9

55.7

19.8

5.1

10.1

7.5

7.6

6.1

-3.4

13.6

8.6

6.8

8.8

24.8

2008. 12

2009. 1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

110.4

110.7

111.9

113.0

115.0

117.4

120.5

122.2

123.4

124.3

125.7

127.4

128.2

94.6

92.4

92.0

92.5

93.5

93.8

95.4

96.2

96.7

96.9

96.9

96.9

96.6

-4.5

-3.3

-6.1

-5.2

-3.9

1.6

7.5

1.8

1.9

6.6

9.8

9.9

12.1

-11.9

8.7

-5.2

0.4

0.9

4.6

2.7

3.3

7.1

8.8

12.0

4.1

15.5

-5.5

10.1

-19.2

-5.2

-4.2

0.2

-4.8

-5.3

-2.2

-2.0

5.5

-1.0

5.6

-42.8

-47.4

-26.2

-23.7

-24.9

-21.3

2.1

7.3

-15.7

31.9

3.0

57.7

24.5

30.7

-15.0

-20.7

-14.7

-8.0

-18.5

17.9

2.9

-29.5

58.4

27.2

77.0

-19.5

62.3

61.4

66.9

69.2

71.5

72.9

76.6

78.7

77.7

80.2

77.3

77.3

79.9

-20.0

-27.0

-10.4

-11.1

-8.8

-9.6

-1.4

0.8

1.0

11.5

0.5

18.7

35.9

-47.8

-39.7

-24.3

-21.4

-12.6

-13.4

1.8

13.2

20.9

23.4

36.1

71.6

110.1

-29.0

-50.0

-19.2

-26.5

-24.4

-22.5

-11.7

20.8

-2.6

34.9

-14.3

15.8

58.5

36.7

12.8

33.8

36.1

17.3

15.8

21.6

16.9

12.1

30.3

-5.2

-1.7

-4.6

주: 반도체는 2006년 7월로 통계청 DB내 '반도체 및 기타 전자'로 명칭이 변경되었음.
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◆ 대외거래 ◆

전체 수출입(통관기준) 주요 지역별 수출 순상품

교역지수

(증감률)

수출 수입 對美 對아시아 對中 對EU

금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률

백만 달러 (In Million dollars), 전년동월대비 증감률(%)

2004

2005

2006

2007

2008

253,845

284,419

325,465

371,489

422,007

31.0

12.0

14.4

14.1

13.6

224,463

261,238

309,383

356,846

435,275

25.5

16.4

18.4

15.3

22.0

42,849

41,343

43,184

45,766

46,377

25.2

-3.5

4.5

6.0

1.3

129,525

146,914

168,447

188,790

214,051

30.4

13.4

14.7

12.1

13.4

49,763

61,915

69,459

81,985

91,389

41.7

24.4

12.2

18.0

11.5

37,830

43,659

49,240

55,982

58,375

52.0

15.4

11.0

15.5

4.3

-4.1

-7.4

-6.6

-2.5

-13.8

2009. 1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

2010. 1

21,133

25,397

27,891

30,327

27,824

32,210

31,908

28,950

33,922

33,970

33,992

36,010

31,007

-34.5

-18.5

-22.5

-19.9

-29.4

-13.6

-22.1

-20.9

-9.4

-8.5

17.9

32.8

46.7

24,899

22,598

23,921

24,874

23,407

25,689

27,680

27,408

29,757

30,397

29,535

32,920

31,468

-31.4

-30.7

-35.5

-35.0

-39.5

-32.1

-35.6

-32.2

-24.7

-15.8

2.4

23.9

26.4

2,628

2,744

2,936

3,270

2,943

3,279

3,287

3,144

3,387

3,190

3,486

3,358

3,061

-28.1

-18.3

-28.2

-22.8

-24.0

-22.2

-20.7

-11.4

-11.7

-28.1

-0.4

-3.8

16.5

10,445

12,753

14,050

14,947

14,800

16,135

17,267

16,227

18,146

18.048

18,354

19,588

..

-36.7

-20.2

-24.5

-24.4

-26.0

-19.0

-20.9

-15.0

-2.0

0.2

37.1

57.7

..

4,466

5,561

6,474

6,987

6,636

7,310

7,804

7,657

8,363

8,178

8,163

9,104

8,864

-38.6

-13.6

-22.4

-19.2

-25.6

-16.1

-12.9

-10.3

3.4

9.5

54.1

93.1

98.5

3,058

3,164

3,956

4,333

3,689

4,002

3,505

3,500

3,776

4,664

4,356

4,605

3,398

-42.2

-26.3

-28.0

-19.1

-32.1

-8.8

-32.9

-28.2

-27.4

-12.4

3.3

40.9

11.1

4.5

7.3

4.7

8.0

13.1

12.8

9.1

13.9

12.7

18.0

15.5

11.0

..
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◆ 국제수지 및 외환 ◆

경상수지 자본수지
외환

보유액

환율 총대외지불부담

경상

수지

상품

수지

서비스

수지

소득

수지

자본

수지

직접

투자

증권

투자
원/달러 원/엔 총외채 순채권

백만 달러 (In Million dollars) 기말기준 억 달러(기말기준)

2004

2005

2006

2007

2008

28,174

14,981

5,385

5,876

-5,776

37,569

32,683

27,905

28,168

5,669

-8,046

-13,658

-18,961

-19,768

-16,671

1,083

-1,563

534

1,003

5,107

7,599

4,757

17,972

7,128

-50,933

4,588

2,010

-4,540

-13,836

-10,595

6,599

-3,518

-23,230

-26,058

-15,368

199,066

210,391

238,956

262,224

201,223

1,043.8

1,013.0

929.6

938.2

1,257.5

1,012.07

859.90

781.83

833.33

1,393.89

1,723

1,879

2,601

3,832

3,811

1,167

1,292

1,208

374

-326

2009. 1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

2010. 1

-1,612

3,586

6,645

4,274

3,443

5,381

4,420

1,922

4,054

4,757

4,278

1,522

..

-1,762

3,100

6,971

6,105

4,872

6,599

6,115

3,320

5,269

5,675

5,842

4,023

..

-711

-540

-675

-1,173

-1,524

-1,526

-1,898

-1,803

-1,633

-1,313

-1,663

-2,799

..

596

511

-185

-803

390

706

511

618

562

559

390

699

..

4,655

-3,217

-2,838

2,193

6,708

-219

2,201

5,297

6,902

1,583

1,544

1,639

..

-539

-789

-721

112

-575

290

-1,324

-276

-538

-509

-2,835

-1,367

..

5,679

161

-2,308

7,133

4,264

5,344

7,940

4,064

7,911

6,131

3,389

975

..

201,741

201,535

206,340

212,478

226,766

231,735

237,510

245,459

254,247

264,187

270,892

269,995

273,694

1,368.5

1,516.4

1,377.1

1,348.0

1,272.9

1,284.7

1,240.5

1,244.9

1,188.7

1,200.6

1,167.4

1,167.6

1,156.5

1,520.98

1,541.14

1,414.80

1,382.92

1,314.10

1,336.28

1,299.16

1,332.80

1,318.80

1,312.63

1,348.27

1,282.82

1,287.00

3,652

3,786

3,975

..

-194

-643

299

..
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《 주요국 통계 》
〔미국〕

성장률(실질) 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%) '20=100

2004 3.6 2.5 2.7 5.5 8,075 14,771 -6,250 2.25 10,783.0

2005 2.9 3.3 3.4 5.1 8,946 16,818 -7,290 4.25 10,717.5

2006 2.8 2.2 3.2 4.6 10,231 18,614 -7,881 5.25 12,463.2

2007 2.0 1.7 2.9 4.6 11,485 19,679 -7,312 4.25 13,264.8

2008 1.1 -1.7 3.8 5.8 12,914 21,122 -6,733 0.25 8,776.4

주: 1) 전년동기대비, 2) 연방기금금리, 3) 다우지수

〔일본〕

성장률 산업생산1) 소비자물가2) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)3) 주가(기말)4)

% % % % 백억엔 백억엔 백억엔 (%)

2004 2.7 5.6 0.0 4.7 6,117 4,922 1,019 0 11,489

2005 1.9 1.1 -0.3 4.4 6,566 5,695 1,195 0 16,111

2006 2.4 4.6 0.3 4.1 7,525 6,734 8,71 0.25 17,226

2007 2.1 2.9 0.0 3.9 8,393 7,314 7,90 0.50 15,308

2008 -0.6 -3.2 1.4 4.0 8,105 7,889 1,080 0.10 8,860

주: 1) 광공업생산, 2) 전년동기비, 3) overnight call, 4) Nikkei 225
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〔유로지역〕

성장률 산업생산 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2004 2.1 2.3 2.1 9.0 11,197 10,553 580 2.00 2,951.2

2005 1.7 4.1 2.2 9.0 12,091 12,041 138 2.25 3,578.9

2006 2.9 5.1 2.2 8.3 13,521 13,715 0 3.50 4,119.9

2007 2.6 2.8 2.1 7.5 15,059 14,900 306 4.00 4,399.7

2008 0.8 1.7 3.3 7.6 15,617 15,929 -686 2.5 2,447.6

주: 1) 전년동기대비, 2) 단기공개시장조작금리(기말), 3) 다우존스 Euro Stoxx 50지수

〔독일〕

성장률(실질) 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2004 1.2 4.2 1.7 10.6 7,261 5,714 1,029 1.98 4,256.1

2005 0.8 3.0 1.6 11.7 7,835 6,259 1,147 2.32 5,408.3

2006 3.0 5.3 1.6 10.8 8,941 7,322 1,509 3.48 6,596.9

2007 2.5 5.8 2.3 9.0 9,707 7,717 1,913 3.66 8,067.3

2008 1.3 0.6 2.6 7.8 9,902 8,135 1,649 0.86 4,810.2

주: 1) 전년동기대비, 2) 3개월만기국채수익률, 3) DAX 지수(1987.12.30=1,000)
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〔영국〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억파운드 억파운드 억파운드 %

2004 2.8 0.9 1.3 4.8 1,909 2,518 -252 4.75 4,814.3

2005 2.1 -1.5 2.0 4.8 2,116 2,801 -327 4.50 5,618.8

2006 2.8 0.6 2.3 5.4 2,436 3,199 -450 5.00 6,220.8

2007 3.0 0.5 2.3 5.4 2,208 3,106 -403 5.50 6,456.9

2008 0.7 -2.8 3.6 5.6 2,510 3,439 -245 2.00 4,392.7

주: 1) 전년동기대비, 2) 영란은행 RP 금리, 3) FTSE 100지수(1984.1.3=1,000)

〔프랑스〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2004 2.5 2.1 2.1 9.3 3,385 3,441 95 2.04 3,821.2

2005 1.9 0.2 1.7 9.3 3,554 3,790 -111 2.36 4,715.2

2006 2.4 1.0 1.7 9.2 3,884 4,177 -99 3.43 5,541.8

2007 2.1 1.5 1.5 8.4 4,031 4,431 -198 3.76 5,614.1

2008 0.7 -2.3 2.8 7.8 4,120 4,654 -391 1.66 3,218.0

주: 1) 전년동기대비, 2) 단기국채수익률, 3) CAC 40 Index(1987. 12. 31=1,000)
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〔중국〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%)

2004 10.1 16.7 3.9 4.2 5,934 5,614 320 5.58 1,266.50

2005 10.4 16.4 1.8 4.2 7,620 6,601 1,019 5.58 1,161.06

2006 11.1 16.6 1.5 4.1 9,691 7,916 1,775 6.12 2,675.47

2007 13.0 18.5 4.8 4.0 12,180 9,558 2,627 7.47 5,261.56

2008 9.0 12.9 5.9 4.2 14,285 11,331 2,955 5.31 1820.81

주: 1) 전년동기대비, 2) 1년만기 대출금리, 3) 상해 종합주가지수

〔대만〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%)

2004 6.2 9.3 1.6 4.4 1,824 1,688 136 1.75 6,139.69

2005 4.2 3.8 2.3 4.1 1,984 1,826 158 2.25 6,548.34

2006 4.8 4.7 0.6 3.9 2,240 2,027 213 2.75 7,823.70

2007 5.7 7.8 1.8 3.9 2,467 2,193 274 3.38 8,506.28

2008 0.1 -2.0 3.5 4.1 2,557 2,408 148 2.00 4591.22

주: 1) 전년동기대비, 2) 재할인율, 3) 가권지수
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